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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: รายงานภาวะ

เศรษฐกจิ (Beige Book) เผยวา่เศรษฐกจิ

สหรัฐฯ ขยายตัวเล็กนอ้ย ธปท. แสดงความ

กังวลต่อการแข็งค่าของเงินบาท ธนาคาร

กลางเกาหลีใต ป้ รับลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายลง 25 bps 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: คา่เงนิดอลลารอ์อ่น

คา่ลงหลังจากความเห็นของไอเอ็มเอฟ ดา้น

เงนิรูปีอนิโดนีเซยีออ่นคา่ลงกอ่นการประชมุ

นโยบายการเงินในวันนี้  ส่วนค่าเงินวอน

เกาหลีมีแนวโนม้อ่อนค่าลงต่อจากการ

ประกาศลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ

ธนาคารกลางเกาหล ี

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยู่ที่ระดับ 

30.917 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกับคา่เงนิ

ในภมูภิาค 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) กลา่วย า้ความกงัวลเกีย่วกบัการแข็งคา่ของเงนิบาท ซึง่มสีาเหตหุลักจาก

ทศิทางการด าเนินนโยบายแบบผ่อนคลายในประเทศเศรษฐกจิหลักทีส่ง่ผลใหเ้งนิทุนไหลกลับเขา้มาในประเทศ

ตลาดเกดิใหม ่รวมถงึปัจจัยในประเทศ โดยเฉพาะการเกนิดลุบัญชเีดนิสะพัดในระดับสงู ดา้นคณุเมธ ีสภุาพงศ ์รอง

ผูว้า่การกลา่วว่า ธปท. ก าลังพจิารณาผ่อนคลายเกณฑก์ารลงทนุในตา่งประเทศของนักลงทนุไทย ขณะทีผู่ว้า่การ

ธปท. คณุวริะไท สันตปิระภพ กลา่ววา่การปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายไมส่ามารถแกไ้ขไดท้กุปัญหา โดยมองว่า

การลดดอกเบีย้นัน้มผีลคอ่นขา้งจ ากดัเนื่องจากอตัราดอกเบีย้ทีแ่ทจ้รงิของไทยอยูใ่นระดับต า่เมือ่เทยีบกบัประเทศใน

ภูมภิาค ดา้นเสถียรภาพระบบการเงนิ ธปท. ยังคงเป็นห่วงหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงและมีแนวโนม้เพิม่ขึน้

โดยเฉพาะหมวดรถยนต ์

• รายงานภาวะเศรษฐกจิ (Fed Beige Book) เผยเศรษฐกจิสหรฐัฯ ขยายตวัเล็กนอ้ย รายงานภาวะเศรษฐกจิ

สหรัฐฯ ระหวา่งกลางเดอืนพฤษภาคมถงึตน้เดอืนกรกฎาคมเผยวา่การจา้งงานยังปรับสงูและการบรโิภคเอกชนปรับ

สงูขึน้ตอ่เนื่อง ทัง้นี้ เศรษฐกจิสหรัฐฯ ในภาพรวมยังมแีนวโนม้ขยายตัวตอ่เนื่องในระยะขา้งหนา้ อยา่งไรก็ด ีรายงาน

กล่าวภาคอุตสาหกรรมการผลติสหรัฐฯ อ่อนแอลง โดยเฉพาะธุรกจิทีไ่ดรั้บผลกระทบจากสงครามการ สง่ผลให ้

บรษัิทสหรัฐฯ เริม่ปรับหว่งโซอ่ปุทานใหม้กีารพึง่พาการน าเขา้สนิคา้จากจนีลดลง 

• อตัราเงนิเฟ้อยูโรโซนออกมาสูงกว่าทีต่ลาดคาดการณ์ อัตราเงนิเฟ้อของยูโรโซนเดือนมถิุนายน (ตัวเลข

ปรับปรงุ) อยูท่ี ่1.3%YoY เพิม่ขึน้จาก 1.2%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ จากราคาสนิคา้ในหมวดบรกิาร อาท ิการขนสง่ 

รา้นอาหาร และโรงแรม ทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีร่าคาพลังงานทีป่รับลดลงตามราคาน ้ามันเป็นปัจจัยฉุดระดับราคาสนิคา้

โดยรวม หากไมร่วมสนิคา้ทีร่าคาผันผวนสงู อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานเพิม่ขึน้มาอยูท่ี ่1.1%YoY จาก 0.8%YoY 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีทรงตัว 1.72% และ 2.02% ตามล าดับ 

• อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.81% และอัตรา

ฯ อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.05% 

Eurozone Inflation (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1224 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ย โดยไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจาก

ตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืนมถินุายนที ่1.3%YoY ซึง่ออกมาสงูกวา่ตัวเลขทีป่ระกาศเบือ้งตน้ที ่1.2%YoY และเงนิ

เฟ้อพืน้ฐานสงูกวา่ในเดอืนกอ่นหนา้มาอยูท่ี ่1.1%YoY จาก 0.8%YoY ในเดอืนกอ่น ดา้นคา่เงนิดอลลารอ์อ่น

ค่าลงหลังจากองค์กรเงินทุนระหว่างประเทศ (ไอเอ็มเอฟ) ใหค้วามเห็นว่าเงินดอลลาร์แข็งค่ากว่า

ปัจจัยพืน้ฐาน 6-12% หากประเมนิจากพืน้ฐานเศรษฐกจิในระยะใกล ้

• USD/JPY ลดลง 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.95 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ ความเชือ่มั่น

ตอ่คา่เงนิเยนอาจลดลงวันนี้จากการสง่ออกเดอืนมถินุายนทีห่ดตัวลงมากวา่ทีต่ลาดคาดที ่-6.7%YoY ซึง่เป็น

การหดตัวตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่7 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.21% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2433 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่วานนี้เนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อยังอยูใ่น
ระดับ 2%YoY ในเดอืนมถิุนายนเท่ากับในเดอืนกอ่น และเงนิเฟ้อพืน้ฐานสงูกว่าในเดอืนกอ่น 0.1ppt ที ่

1.8%YoY ซึง่ชีว้า่คา่จา้งแรงงานทีส่งูยังเป็นแรงกดดันราคาทีส่ าคัญ ทัง้นี้ เงนิปอนดย์ังไดรั้บปัจจัยกดดันดา้น

ออ่นคา่จากความเสีย่ง Brexit แบบไมม่ขีอ้ตกลง จากการแสดงจุดยนืของผูเ้ขา้ชงิต าแหน่งนายกรัฐมนตรทัีง้

สองทา่น 

• USD/CNY ลดลง 0.04% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.874 เงนิหยวนแข็งคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยี อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซียอ่อนค่าลงก่อนการประชุม

นโยบายการเงนิในวันนี้ ส่วนค่าเงนิวอนเกาหลีมีแนวโนม้อ่อนค่าลงต่อจากการประกาศลดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายของธนาคารกลางเกาหลทีี ่25bp มาอยูท่ี ่1.50% 

• USD/THB  เพิม่ขึน้ 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.917 เงนิบาทออ่นคา่สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 17-Jul-19 16-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.917 30.917 30.865 0.17 31.00

USD/JPY** 107.88 107.95 108.24 -0.27 108

EUR/USD** 1.1226 1.1224 1.1211 0.12 1.14

GBP/USD 1.2430 1.2433 1.2407 0.21 1.28

USD/CNY 6.874 6.874 6.876 -0.04 6.90

USD/SGD 1.361 1.361 1.359 0.18 1.37

USD/IDR 13,983 13,983 13,935 0.34 14,200

USD/MYR 4.113 4.115 4.112 0.07 4.15

USD/PHP 51.14 51.14 50.91 0.45 52.30

USD/KRW 1,181 1,181 1,178 0.30 1,170

USD/NTD 31.07 31.07 31.03 0.13 31.00

AUD/USD 0.701 0.701 0.701 -0.03 0.70

USD/CHF 0.987 0.988 0.988 -0.04 0.98

JPY/THB 28.66 28.64 28.52 0.44 28.70

EUR/THB 34.71 34.70 34.60 0.28 35.34

GBP/THB 38.43 38.44 38.29 0.38 39.68

CNY/THB 4.50 4.50 4.49 0.21 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 15, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 5.1%

YOY 113.99 9.6%

MOM 124.31 0.5%

WOW 126.32 -1.1%

DOD 126.26 -1.0%

Current 124.94

LT average 94.49 32.2%

all time low 96.98 28.8%

all time high 119.84 4.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  10/07/2019  11/07/2019  12/07/2019  15/07/2019  17/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,716.8 507.7 655.3 1,161.2 1,241.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 975.0 2,305.3 920.7 2,866.2 1,861.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 741.8 -1,797.7 -265.4 -1,704.9 -619.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,520.3 385.7 2,822.4 1,562.1 1,832.0

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,836.7 255.0 1,493.6 3,528.4 3,967.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 683.6 130.7 1,328.7 -1,966.2 -2,135.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 3,799.7 1,154.2 1,834.6 0.0 570.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,859.9 2,942.8 3,810.2 4,662.1 1,461.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,060.2 -1,788.6 -1,975.5 -4,662.1 -890.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -3,523.0 -3,448.7 -902.4 -5,596.7 -3,226.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,888.1 -7.0 -9.8 -2,736.6 -419.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 365.1 -3,455.6 -912.2 -8,333.2 -3,645.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 300.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 365.1 -3,755.6 -912.2 -8,333.2 -3,645.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 112,134.8 108,364.2 107,440.2 101,810.6 98,574.1 -3,236.5 -13,560.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 879,048.8 879,018.3 878,956.4 876,486.1 876,171.0 -315.1 -2,877.8

Total Holding (Thailand) 991,183.6 987,382.4 986,396.6 978,296.7 974,745.1 -3,551.6 -16,438.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 300.0 0.0 0.0 0.0 30.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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